
  بخش (كارشناس رسمي دادگستري) مهرداد تاج
  ١٤٠٤خردادماه  -پيشرفته) مطالب اول (دوره 

 

  ١       فناوري اطلاعاترايانه و  در پيام رسان   سكو (پلتفرم)گذاري دارايي نامشهود رزشا
 تهيه شده توسط: مهرداد تاج بخش (كارشناس رسمي دادگستري)  

 500214102-tajbakhsh-www.linkedin.com/in/mehrdad  www.mehrdadtajbakhsh.info 

  )٣مورد كاوي شماره (

  هاي نامشهودنمونه گزارش كارشناسي در خصوص ارزش گذاري دارايي 
   پيام رسان )پلتفرم سكو (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  تهيه شده توسط: 

  بخش (كارشناس رسمي دادگستري)مهرداد تاج
  هاي نامشهود  گذاري انواع داراييمسئول كميسيون علمي و تخصصي ارزش

  عالي كارشناسان رسمي دادگستري شوراي
  

  ١٤٠٤خردادماه 



  بخش (كارشناس رسمي دادگستري) مهرداد تاج
  ١٤٠٤خردادماه  -پيشرفته) مطالب اول (دوره 

 

  ٢       فناوري اطلاعاترايانه و  در پيام رسان   سكو (پلتفرم)گذاري دارايي نامشهود رزشا
 تهيه شده توسط: مهرداد تاج بخش (كارشناس رسمي دادگستري)  

 500214102-tajbakhsh-www.linkedin.com/in/mehrdad  www.mehrdadtajbakhsh.info 

 آن  امكانات و" فراز "رسانپيام  )  پلتفرمسكو ( عرفيم

-Multi)  چندسكويي صورتبه  كه است شدهسازيبومي  ارتباطي )پلتفرمسكو (  يك "  فراز" رسانپيام

Platform) روي بر اجرا قابليت و يافته توسعه  Android، iOS هدف با رسانپيام اين. دارد را وب نسخه و 
 داراي و يافته توسعه سازماني و گروهي فردي، ارتباطات براي كارآمد  و  سريع امن، بستري ايجاد

 . باشد مي  متنوع افزودهارزش  خدمات و اختصاصي، هايالگوريتم پذير،مقياس  زيرساخت
 پلتفرم  اصلي خدمات و فني امكانات 

 رساني پيام پايه هايقابليت 
 سرتاسري رمزنگاري با خصوصي گفتگوي  (E2EE) 
 كاربر  ١٠٬٠٠٠ از پشتيباني با گروهي چت 
 ويديوي تصوير، فايل، ارسال HD گيگابايت ٢ سقف تا اسناد و 
  بالا كيفيت با تصويري و صوتي تماس 
 ايموجي و استيكر، صوتي، پيام ارسال 

 امنيتي  و مديريتي هايقابليت 
 ايمرحله  دو هويت احراز  (2FA) 
 تخلفات گزارش  و دسترسي سطوح مديريت 
 ديجيتال  تحليل قابليت با سيستمي وقايع لاگ ثبت 
 حملات برابر در مقاومت DDoS و  MITM 
 رمزنگاري از استفاده AES-256 داده  تبادل در 

 افزوده ارزش  خدمات و تعاملي هايقابليت 
 اختصاصي ربات و سوپرگروه گروه، كانال، ايجاد امكان 
 Live Streaming  عمومي هايكانال در 
 سازماني و تجاري كاربران براي مديريتي پنل 
 ايبرنامه درون  وجه انتقال قابليت و ديجيتال پول كيف 
 اشتراكي هايسرويس و استيكر فروشگاه 

 فني معماري و زيرساخت 
 از استفاده با ميكروسرويس معماري Docker و  Kubernetes 
 داده پايگاه MongoDB و Redis سازيكش براي 
 پذيري توزيع  و پذيريمقياس  قابليت با ابري پلتفرم 
 API  فروشگاه، بانك،( ثالث خدمات  اتصال جهت باز CRM( 
 امنيتي تست و توسعه كامل مستندات 
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  كارشناسي  درخواست  وضوعم 

" فراز" رسانپيام پلتفرم با مرتبط  نامشهود هايدارايي ارزش  تحليل و برآورد كارشناسي، اين موضوع
. باشد مي آن هايزيرساخت و خدمات توسعه براي مالي منابع جذب و بالقوه گذارسرمايه  به ارائه منظوربه 

 هايالگوريتم كاربران، داده پايگاه سرور، و كاربر سمت  افزارنرم شامل ارزيابي موضوع هايدارايي 
 افزارينرم هايزيرساخت و فني، مستندات اينترنتي، دامنه و برند  محتوا، مديريت و رمزنگاري اختصاصي

 قابليت  و بازدهي بررسي جهت  گذارانسرمايه به اتكا  قابل  مستندات  ارائه ارزيابي، اين از هدف . باشند مي 
 .است قراردادي و مالي مذاكرات فرآيند  در اعتماد افزايش و ديجيتال هايدارايي  انتقال

 فراز" پلتفرم درآمدي هايمدل و وكاركسب  تحليل " 
 وكاريكسب مدل داراي شده،سازيبومي ارتباطي سكوي يك عنوانبه "  فراز"  رسانپيام پلتفرم

 نهادهاي وكارها،كسب حقيقي، كاربران از غيرمستقيم و مستقيم درآمدزايي قابليت با چندمنظوره
 هايروش  از تركيبي پايه بر پلتفرم اين وكاركسب مدل. است ديجيتال خدمات دهندگانارائه و سازماني

Freemium،  است شده طراحي كارمزدي  و اشتراكي خدمات تبليغاتي،  درآمد .  
  :از عبارتند  درآمدزايي اصلي هايكانال
 ) كاربران رفتاري هايداده اساس  بر( اپليكيشن محيط  در هدفمند  تبليغات )١
 )اضافي ابري سازيذخيره  فضاي يا شدهبنديزمان هايپيام ارسال مانند ( ويژه خدمات اشتراك )٢
 ديجيتال  محتواهاي و سفارشي هايقالب استيكرها، فروش  )٣
 ديجيتال پول كيف در وجه انتقال خدمات از كارمزد دريافت )٤
 ها سازمان و وكارهاكسب به مديريتي پنل و API ارائه )٥
 فعال كاربر ٧٠٠٬٠٠٠ متوسط  نرخ با شده،نامثبت كاربر ميليون ١٫٥ از بيش داراي حاضر حال در پلتفرم
 . باشد مي پذيريمقياس  و سازيتجاري بالاي پتانسيل نشانگر كه است  (MAU) ماهانه

 ارزيابي قابل نامشهود هايدارايي شناسايي و احصا 
 درخواست موضوع عنوانبه زير نامشهود هايدارايي پلتفرم، عملياتي اجزاي و وكاركسب مدل به توجه با

  باشندمي احصا  قابل گذارسرمايه  جذب  براي كارشناسي
 ) Back-end(سرور سمت  و )Android ، iOS،Web( كاربر سمت  افزارنرم  )١
 )Behavioral Data( رفتاري اطلاعات و كاربران داده پايگاه )٢
 تعاملات تحليل و محتوا، مديريت رمزنگاري، اختصاصي هايالگوريتم  )٣
 ) frazapp.ir (  اينترنتي دامنه و)  "فراز " برند ( تجاري نام )٤
 ثبت قابل كاربري تجربه و )UI/UX( كاربري رابط  طراحي )٥
 API  و تست امنيت،  توسعه، فني مستندات ) ٦
 قابليت اثبات صورت در( فكري  مشهود دارايي عنوان به درآمدي سيستم و وكاركسب مدل )٧

 ) مستقل برداريبهره
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 با مذاكره پشتوانه يا غيرنقدي آورده عنوانبه رسمي  كارشناسي گزارش  قالب در توانند مي هادارايي اين

 .شوند  ارائه گذارسرمايه
 آفريني ارزش  فرآيند  و ارزش  زنجيره در نامشهود هايدارايي  نقش 
 ارزش  زنجيره از مشخصي بخش در احصاشده، نامشهود هايدارايي از  يك هر ،"فراز"رسانپيام پلتفرم در

. شوند مي  واقع مؤثر پلتفرم رقابتي مزيت گسترش  و حفظ  توليد، فرآيند  در و  كرده نقش ايفاي وكاركسب
  : است زير شرح به هانقش اين تشريح

o  سرور و كلاينت افزارنرم:  
 تماس، رساني،پيام خدمات ارائه امكان پلتفرم، اصلي عملياتي زيرساخت عنوانبه افزارنرم 

 قرار خدمت توليد  زنجيره مركز در دارايي اين  .كند مي فراهم را امكانات  ساير و فايل اشتراك
  .گذاردمي اثر خدمات كيفيت و كاربر تجربه بر مستقيماً و دارد
o رفتاري هايداده  و كاربران داده ايگاهپ: 

 كاربران هايداده  تحليل .دارد  كليدي نقش خدمات توسعه و بازاريابي بخش  در دارايي اين
  .سازدمي فراهم را تعامل بهبود و كاربري رابط  بهتر طراحي هدفمند، تبليغات ارائه امكان

  .هاستداده  اين بر مبتني پلتفرم درآمد  از مهمي بخش همچنين
o  محتوا مديريت و رمزنگاري هايالگوريتم: 

 از پلتفرم تمايز  موجب و كنند مي نقش ايفاي اعتماد  و  امنيت ارزش  زنجيره در هاالگوريتم اين
 محتواي از  جلوگيري و خصوصي حريم حفظ كننده تضمين هاآن دقيق عملكرد  .شوند مي رقبا

  .است تأثيرگذار كاربران حفظ  بر مستقيماً كه است مخرب
  : اينترنتي دامنه و برند 
 آن، رسمي دامنه و «فراز» برند  .دارد حياتي نقش برند بازار، اعتبار و كاربران جذب  بخش در

 رضايت و كاربران گسترش  با برند  ارزش  .است گذارانسرمايه  و كاربران با نخست تماس  نقطه
  . شودمي محسوب انتقال قابل ايدارايي و يابد مي افزايش هاآن
o كاربري رابط  طراحي  )UI/UX:( 
 كاربر، ترك نرخ كاهش موجب خوب UI/UX .دارد كليدي نقش كاربران حفظ  و كاربر تجربه در

 تصوير و افزارنرم  مستقيم وريبهره بر دارايي اين. شودمي جديد  كاربران جذب  و تعامل افزايش
  .گذاردمي  تأثير برند 
o توسعه و فني مستندات : 
 و تر،سريع توسعه نگهداري، قابليت موجب و دارد قرار محصول توسعه و پشتيباني زنجيره در

  . دارد كليدي اهميت نيز گذاريسرمايه  يا انتقال مذاكرات در .شودمي جديد  فني تيم جذب
o وكاركسب مدل :  
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 پلتفرم مالي پايداري  و درآمدزايي استراتژي بر (Intellectual Asset) نامشهود دارايي اين
 براي آفرينيارزش  تداوم به منجر ،API  و اشتراكي خدمات تبليغات، تركيبي مدل .است متمركز

  .شودمي سهامداران
 : گيرينتيجه 
 و حفظ  ايجاد،  در بلكه دارند  عملياتي نقش تنهانه "  فراز" ) پلتفرمسكو ( در نامشهود هايدارايي 
 . كنند مي ايفا بنيادين نقش وكاركسب  حقوقي و رقابتي اقتصادي، ارزش  توسعه

  نامشهود هايدارايي براي گذاريارزش  پيشنهادي هايروش 
 يا روش  ،"فراز" رسان پيام سكو در نامشهود هايدارايي از  يك  هر نقش و  كاربرد ماهيت، به توجه با

  : گرددمي پيشنهاد زير شرح به دارايي هر براي مناسب گذاريارزش  هايروش  از تركيبي
o  سرور و كلاينت افزارنرم:  

  ايهزينه  :پيشنهادي روش )Cost Approach ( 
 توسعه ارزش  برآورد براي بازتوليد  و جايگزيني هزينه رويكرد از استفاده: تشريح

  . نگهداري و تست طراحي، زيرساخت، انساني، نيروي شامل افزارنرم 
o كاربران داده پايگاه:  

  درآمدي :پيشنهادي روش  )Income Approach – DCF ( 
 و ARPU بر مبتني آتي درآمدي هايجريان خالص فعلي ارزش  محاسبه: تشريح

 نيز ريسك كردنمنعكس براي تنزيل نرخ روش  اين در .فعال كاربران رشد  نرخ
  .شودمي اعمال

o  محتوا مديريت و رمزنگاري هايالگوريتم: 
  امتيازدهي + ايهزينه  :پيشنهادي روش )Hybrid(  

 اساس بر تعديل سپس و اوليه توسعه هزينه بر مبتني گذاريارزش : تشريح
  .الگوريتم توسط  ايجادشده رقابتي مزيت و ثبت، قابليت اثربخشي،

o  اينترنتي دامنه و برند : 
  روش  :پيشنهادي روش  Royalty Relief 

 در كه فرضي )Royalty Rate( امتياز حق نرخ اساس  بر برند  ارزش  برآورد :تشريح
  . مشخص دوره در آن تنزيل و شود پرداخت بايد برند  از استفاده صورت

o كاربري رابط  طراحي )UI/UX:( 
  امتيازدهي + شدهتعديل ايهزينه  :پيشنهادي روش 

 تعديل همراهبه  كاربري رابط  اصلاحات و تست طراحي، هزينه محاسبه: تشريح
  .ايبرنامه درون  تعاملات و كاربر حفظ  بر UI/UX تأثير براساس 

o فني مستندات:  
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  ايهزينه : پيشنهادي روش )Cost to Develop( 
 توليد  براي شدهصرف زمان و مستندسازي ابزار انساني، نيروي هزينه برآورد: تشريح

  . امنيتي و فني مستندات نگهداري و
o وكاركسب مدل : 

  تركيبي امتيازدهي: پيشنهادي روش )Multi-Factor Scoring ( 
 جريان تنوع پذيري،مقياس  مانند  معيارهايي اساس بر ذهني دارايي ارزيابي: تشريح
  .مدل انتقال قابليت و پذيريثبت  رقابتي، مزيت درآمد،

 : گيرينتيجه 
 به دستيابي موجب دارايي، هر  هايويژگي  با  متناسب امتيازدهي، و درآمدي اي،هزينه هايروش  تركيب

 . شد  خواهد  گذارسرمايه جذب  هدف با  متناسب و دفاع قابل دقيق، برآوردي
 نامشهود هايدارايي  گذاريارزش  كارشناسي تحليل و محاسبات ريز 

  ايهزينه روش  - سرور و كلاينت افزارنرم )Cost to Create( 
 گرفته نظر در گذاريارزش  مبناي عنوانبه افزارنرم توسعه براي شدهصرف هايهزينه رويكرد، اين در
  .شودمي 

 كليدي فرضيات:  
 نفر  ٥ :متخصص نيروي تعداد -
 ريال  ميليون ٦٠ :ماهانه دستمزد ميانگين -
 ماه  ١٢ :توسعه زمان مدت -
 ريال  ميليون ٥٠٠ :توسعه ابزار و زيرساخت هزينه -
 ريال ميليون ٤٠٠ :امنيت و مستندسازي تست، هزينه -

 محاسبه : 
 ريال ميليون ٣٬٦٠٠ = ١٢ × ٦٠ × ٥ = انساني نيروي هزينه
  ريال ميليون ٩٠٠ = ٤٠٠ + ٥٠٠ = جانبي هايهزينه 
  ريال  ميليون ٤٬٥٠٠ :افزارنرم  برآوردي ارزش  كل جمع

 كارشناسي تحليل:  
 پرداخت مستندات  .است بازار فعلي شرايط در پروژه جايگزيني هزينه معادل آمدهدستبه ارزش 

 .بود خواهد  برآورد اين دفاع پايه برداريبهره مدارك و توسعه قراردادهاي حقوق،
 درآمدي روش  -كاربران داده پايگاه )Discounted Cash Flow( 

 تنزيل فعال كاربران به منتسب درآمدي هايجريان اساس  بر كاربران داده پايگاه آتي ارزش  روش، اين در
  .شودمي 

 كليدي فرضيات: 



  بخش (كارشناس رسمي دادگستري) مهرداد تاج
  ١٤٠٤خردادماه  -پيشرفته) مطالب اول (دوره 
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 نفر  ٧٠٠٬٠٠٠ ):MAU( ماهانه فعال كاربران تعداد -
 ريال  ٦٬٠٠٠ ):ARPU( كاربر هر از سالانه متوسط  درآمد  -
 %١٠ :درآمد  سالانه رشد  نرخ -
 %٢٠ : )Discount Rate( تنزيل نرخ -
 سال  ٣ :بينيپيش زماني افق -

 محاسبه : 
 ١^(١٫٢) / ٤٬٢٠٠ = تنزيل ← ريال ميليون ٤٬٢٠٠ = ٦٬٠٠٠ × ٧٠٠٬٠٠٠ = درآمد  :١ سال

 ريال  ميليون ٣٬٥٠٠ ≈
 ميليون ٣٬٢١٠ ≈ ٢^(١٫٢) / ٤٬٦٢٠ = تنزيل ← ٤٬٦٢٠ = ١.١ × ٤٬٢٠٠ = درآمد  :٢ سال
 ريال
 ميليون ٢٬٩٢٠ ≈ ٣^(١٫٢) / ٥٬٠٨٢ = تنزيل ← ٥٬٠٨٢ = ١.١ × ٤٬٦٢٠ = درآمد  :٣ سال
 ريال
  ريال ميليون ٩٬٦٣٠ ≈ :خالص فعلي ارزش  جمع

 كارشناسي تحليل:  
 براي DCF روش  .باشد  واقعي عملكرد سابقه بر مبتني و مستند  بايد  رشد  نرخ و ARPU هايداده 

 هايداده  وجود  و مفروضات دقت به مشروط است، دفاع قابل و درك قابل بسيار گذارانسرمايه
 . معتبر تحليلي

  امتيازدهي + ايهزينه (  تركيبي  روش  - محتوا مديريت و رمزنگاري هايالگوريتم( 
 نشست، مديريت و محتوا فيلترينگ رمزنگاري، حوزه در اختصاصي هايالگوريتم  گذاريارزش  براي

  .شودمي  استفاده (راهبردي تأثير براي) امتيازدهي و (فني  توسعه براي) ايهزينه  رويكرد دو از تركيبي
 كليدي فرضيات:  

 امنيت  و الگوريتم متخصص نفر ٢ :دهندهتوسعه  فني تيم -
 ماه  ٦ :توسعه زمان مدت -
 ريال ميليون ٧٠ :نفر هر ماهانه حقوق -
 ريال  ميليون ٣٠٠ :امنيتي تست و ابزار هزينه -
 ) تجربي برآورد( %٣٠  :افزوده ارزش  در الگوريتم عملكردي اثربخشي ضريب -

 محاسبه :   
 ريال ميليون ٨٤٠ = ٦ × ٧٠ × ٢ = اوليه توسعه هزينه
  ريال ميليون ١٬١٤٠ = ٣٠٠ + ٨٤٠ = جانبي هزينه با جمع

  ريال ميليون ٣٤٢ = ١٬١٤٠ × ٪٣٠ = اثربخشي دليل به افزايش



  بخش (كارشناس رسمي دادگستري) مهرداد تاج
  ١٤٠٤خردادماه  -پيشرفته) مطالب اول (دوره 
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  ريال ميليون ١٬٤٨٢ ≈ :هاالگوريتم برآوردي نهايي ارزش 
 كارشناسي تحليل:  

 و نامناسب محتواي كاهش سريع، عملكرد كاربران، امنيت حفظ  در هاالگوريتم اين اثربخشي
 كاركرد، هايتست آن، اثبات براي .دارد هاآن گذاريارزش  در كليدي نقش رقابت، قابليت
 .هستند  استناد قابل عملكردي كدهاي نمونه و امنيتي هايگزارش 

  روش  - اينترنتي دامنه و برند  Royalty Relief 
 امتياز حق  عنوانبه  بايد برند، از  استفاده صورت در كه است  درآمدي ميزان پايه  بر Royalty Relief روش 

 مرتبط  درآمد  در ضرب ،Royalty فرضي نرخ تخمين طريق  از برند  ارزش  روش، اين در .گردد پرداخت
  .شودمي  محاسبه مشخص دوره طول در آن تنزيل و

 كليدي فرضيات:  
 كاربران اشتراك و تبليغات از( ريال  ميليون ٤٬٢٠٠:برند  به انتساب قابل سالانه درآمد  -

 )برنددار
 % ٥ ):Royalty Rate( امتياز حق فرضي نرخ -
 سال  ٣ :ارزيابي افق -
 % ٢٠ :تنزيل نرخ -

 محاسبه : 
 :برند  از فرضي درآمد 
 ريال ميليون ١٧٥ ≈ ١^(١٫٢) / ٢١٠ = تنزيل ← ريال ميليون ٢١٠ = ٪٥ × ٤٬٢٠٠ :١ سال
 ريال  ميليون ١٦٠ ≈ ٢^(١٫٢) / ٢٣١ = تنزيل ← ٢٣١ = ١.١٠ × ٢١٠ :٢ سال
 ريال ميليون ١٤٧ ≈ ٣^(١٫٢) / ٢٥٤ = تنزيل ← ٢٥٤ = ١.١٠ × ٢٣١ : ٣ سال
  ريال ميليون ٤٨٢ ≈ = ١٤٧ + ١٦٠ + ١٧٥ :برند  فعلي ارزش  جمع

 كارشناسي تحليل:  
.  است بازار در جايگاه و كاربران رضايت عملكرد، سابقه عمومي، شناخت به وابسته برند  ارزش 
 اختصاصي، دامنه با ديجيتال رسانيپيام  حوزه در داخلي معتبر نام يك عنوانبه "  فراز" برند 

 .است درآمدزايي و كاربر جذب در توجه قابل اثر داراي
 ايهزينه روش   -توسعه و فني مستندات )Cost to Develop ( 

 رويكرد سازي،پياده  و تست امنيت، اسناد ،API  معماري، طراحي شامل فني مستندات گذاريارزش  براي
 و قانوني مراجع در دفاع و فناوري انتقال آينده، توسعه براي اسناد اين. شودمي  گرفته كاربه ايهزينه 

  .هستند  حياتي گذاريسرمايه
 كليدي فرضيات:  



  بخش (كارشناس رسمي دادگستري) مهرداد تاج
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 توسعه  تيم همكاري + تخصصي نفر ١ :دهندهتوسعه  و مستندساز نيروي تعداد -
 ماه  ٥ :مستندات تدوين و نگارش  زمان مدت -
 ريال ميليون ٥٠ :ماهانه حقوق ميانگين -
 ريال ميليون ٢٠٠ :بنديقالب و امنيت مستندسازي، ابزارهاي هزينه -
 ريال  ميليون ١٤٠ = ريال ميليون ٧٠ × ماه ٢ - نفر ١ معادل توسعه تيم فني مشاركت -

 محاسبه : 
  ريال  ميليون ٢٥٠ = ٥٠ × ٥ = مستندساز نيروي هزينه
  ريال  ميليون ١٤٠ = فني تيم مشاركت هزينه
  ريال ميليون ٢٠٠ = ابزارها هزينه
  ريال  ميليون ٥٩٠ = ٢٠٠ + ١٤٠ + ٢٥٠ :فني مستندات برآوردي ارزش  كل جمع

 كارشناسي تحليل:  
 توسعه و  حقوقي اعتبار واگذاري، مذاكرات در و بوده پروژه فني دانش حفظ  پايه اسناد اين
 كليدي بخش مستندات ارزش  فناوري، هايشركت از بسياري در. هستند  مؤثر بسيار افزارنرم 

 .شودمي محسوب فكري مالكيت ارزيابي
 كاربري رابط  طراحي )UI/UX (-  امتيازدهي + شده تعديل ايهزينه  روش 

 طريق از كاربران، حفظ  و جذب در حياتي عامل عنوانبه  )UI/UX( كاربري تجربه  و كاربري رابط  طراحي
 گذاريارزش  وكار،كسب در اثربخشي و پذيريتعامل  بصري، كيفيت اساس  بر تعديل و ايجاد هزينه

  .شودمي 
 كليدي فرضيات:  

 نفر  ١ :UI/UX اختصاصي طراح  -
 ماه ٥ :اصلاحات و تست طراحي، مدت -
 ريال ميليون ٥٥ :ماهانه حقوق ميانگين -
 ريال  ميليون ١٥٠ :برندينگ مشاوره و طراحي ابزارهاي كاربردپذيري، تست هزينه -
 %٣٠ :كاربران تعامل افزايش و حفظ  در طراحي اثربخشي ضريب -

 محاسبه : 
 ريال  ميليون ٢٧٥ = ٥٥ × ٥ :طراحي پايه هزينه -
 ريال  ميليون ١٥٠ :مشاوره و جانبي هزينه -
 ريال  ميليون ٤٢٥ = ١٥٠ + ٢٧٥ = اوليه جمع -
  ريال ميليون ١٢٧.٥  ≈ %٣٠ × ٤٢٥ :اثرگذاري دليل به افزايش -

  ريال ميليون ٥٥٢.٥ ≈ ١٢٧.٥ + ٤٢٥ :UI/UX برآوردي نهايي ارزش 



  بخش (كارشناس رسمي دادگستري) مهرداد تاج
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 كارشناسي تحليل:  
UI/UX  تعامل افزايش و ترك نرخ كاهش بازگشت، نرخ كاربران، ماندگاري بر مستقيمي تأثير 

 مدل در را آن  نقش تواند مي رسمي كارشناسي گزارش  در دارايي اين  گذاريارزش  .دارد
 .سازد پذيرتوجيه  پلتفرم برندسازي و درآمدي

 چندمعياره امتيازدهي روش   -  وكاركسب مدل )Multi-Factor Scoring( 
 ساختار  شامل ،)Intellectual Asset( فكري نامشهود دارايي يك عنوانبه"  فراز " پلتفرم وكاركسب مدل

 مقايسه قابل بازار نبود در .است آفرينيارزش  نحوه و تعاملات، مكانيزم مشتريان، تركيب درآمدي،
  . شودمي  گرفته كاربه  آن تحليل براي چندمعياره امتيازدهي روش  مستقيم،
 هاوزن  و امتيازدهي معيارهاي:  

 ) %٢٥(  درآمدي هايجريان  تنوع -
  ) %٢٠ي ( پذيرمقياس  -
 )% ٢٠(  نوآوري و رقابتي مزيت -
 ) %١٥(  كاربران رشد  نرخ -
 ) %١٠(  خارجي يا داخلي هايمؤلفه  به وابستگي -
 ) %١٠(  مدل فروش  يا انتقال قابليت -

 نمره ١٠٠ از( كارشناسي امتيازدهي :(  
  ٨٥/١٠٠ :درآمد  تنوع -
  ٨٠/١٠٠ :پذيريمقياس  -
  ٧٥/١٠٠ :رقابتي مزيت -
  ٧٠/١٠٠ :كاربران رشد  -
  ٦٥/١٠٠  :بيروني وابستگي -
  ٧٥/١٠٠ :انتقال قابليت -

 نسبي ارزش  محاسبه:  
  ٠.٢٠) + (٧٥  ×  ٠.٢٠) + (٧٠  ×   ٠.١٥+ (   ) ٦٥  ×   ٠.١٠) + (٧٥  ×   ٠.١٠= (  ٧٦.٢٥  ≈  كل امتياز

× ٨٥  × ٠.٢٥) + (٨٠ (    
 × %٧٦.٢٥= مدل پايه ارزش  × %٢٥.٧٦ :)پايه مشابه دارايي مقياس  در( برآوردي ارزش  ضريب

  ريال ميليون ٧٦٢.٥ = ١٬٠٠٠
 كارشناسي تحليل:  



  بخش (كارشناس رسمي دادگستري) مهرداد تاج
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 جذب و پذيريمقياس  قابليت تجاري، هايAPI درآمد، تنوع از فراز پلتفرم در وكاركسب مدل
 امتيازدهي، و دارد اساسي نقش سرمايه جذب و مذاكرات در دارايي اين. است برخوردار سرمايه
 . است مستقيم بازار  غياب در آن ارزش  تخمين براي منطقي ابزاري

 نامشهود هايدارايي  ارزش  برآورد جدول و كارشناسي نهايي بنديجمع 
 محاسبات ريز مبناي بر و دارايي، هر براي مناسب رويكردهاي اساس بر شدهانجام هايتحليل  به توجه با

 پلتفرم، اصلي هايدارايي شامل زير جدول .شودمي ارائه زير شرح به كارشناسي نهايي بنديجمع عددي،
  : است يك هر نهايي ارزش  برآورد و ارزيابي روش 

  
  ) ريال ميليون(ارزش برآورد  گذاريارزش  روش  نامشهود دارايي عنوان

  ٤٬٥٠٠  اي هزينه  سرور  و كلاينت افزار نرم
  ٩٬٦٣٠  (DCF)  درآمدي  كاربران  داده پايگاه

 و رمزنگاري هايالگوريتم 
  محتوا  مديريت

 + ايهزينه(  تركيبي
  ) امتيازدهي

١٬٤٨٢  

  ٤٨٢  Royalty Relief  اينترنتي  دامنه و برند
  ٥٩٠  اي هزينه  توسعه  و فني مستندات

 كاربري رابط طراحي
(UI/UX)  

 + شدهتعديل ايهزينه
  امتيازدهي 

٥٥٢.٥  

  ٧٦٢.٥  چندمعياره  امتيازدهي  وكاركسب مدل

  
 ريال ميليون ١٧.٩٩٩ :نامشهود هايدارايي ارزش برآورد  كل جمع

 كارشناسي نهايي نظريه:  
 تحليل تلفيقي، هايروش  گرفتن نظر در با"  فراز" رسانپيام پلتفرم نامشهود هايدارايي كل ارزش 

 ارزيابي اين.  گرددمي  برآورد  ريال ميليون ١٧٬٩٩٩  حدود با برابر مستند،  برآوردهاي و عددي،
 حقوقي مستندسازي يا غيرنقدي، آورده با سرمايه افزايش گذار،سرمايه  جذب فرايند  در ارائه قابل
 . باشد مي 

 درخواست موضوع به توجه با كارشناسي نهايي نظريه 
 و ماهيت بر مبتني گذاريارزش  شناسيروش  مستندات، تحليل شده،انجام هايبررسي به عنايت با

 يعني كارشناسي  درخواست موضوع در شدهاعلام هدف گرفتن نظر در و نامشهود، دارايي هر كاركرد

 كارشناس  ،گذارسرمايه  جذب هدف با"  فراز" رسانپيام  پلتفرم نامشهود هايدارايي  ارزيابي
  : داردمي اعلام زير شرح به را خود نظر دادگستري رسمي
 مديريت ديجيتال، تبليغات رساني،پيام خدمات حوزه در جامع ساختاري داراي بررسي مورد پلتفرم

  . است نوين فني هايزيرساخت و سازماني ارتباطات
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 هايالگوريتم  كاربران، داده پايگاه سرور، و كلاينت افزارنرم شامل شده،شناسايي نامشهود هايدارايي 
 موجود، اسناد مبناي بر كه بوده وكاركسب مدل و توسعه مستندات ،UI/UX  برند، محتوايي، و امنيتي
  . باشند مي دارا را انتقال و برداريبهره انتساب، قابليت
 عرف اساس  بر) امتيازدهي و Royalty Relief درآمدي، اي،هزينه ( شدهانتخاب گذاريارزش  هايروش 

  .اند شده تعيين مالياتي يا قضايي مراجع در دفاع قابليت و عملي كاربرد علمي،
 كه باشد مي ريال ميليون ١٧٬٩٩٩ حدود با برابر نامشهود هايدارايي  كارشناسي برآورد كل جمع

 استفاده مورد غيرنقدي آورده با سرمايه افزايش يا گذاريسرمايه مذاكرات مستند پايه عنوانبه تواند مي 
  . گيرد قرار
تاريخ تهيه و  محاسبات و برآوردهاي با توجه به اطلاعات و مستندات ارائه شده توسط متقاضي تا   -

هاي استاندارد و عرف كارشناسي در رشته رايانه و  ارائه نظريه كارشناسي و مبتني بر اصول و روش 
ارزش  و صلاحيت  اطلاعات  داراييفناوري  انجام  گذاري  بررسي  و  تشخيص  به  بنا  و  نامشهود  هاي 

 گرفته توسط كارشناس رسمي صورت گرفته است.

- ها (متقاضي كارشناسي) ميمسئوليت صحت و اعتبار اطلاعات و مستندات برعهده ارائه كننده آن -
 باشد. 

درخواست   - موضوع  كار  و  شرايط كسب  و  مستندات  اطلاعات،  نموده كه  اقرار  متقاضي كارشناسي 
كارشناسي را با افشاي كليه ملاحظات و نكات موثر در بررسي و ارائه نظريه كارشناسي در اختيار  

 كارشناس رسمي دادگستري قرارداده است.  

- پذير / ناپذير بودن داراييدر اين نظريه كارشناسي بررسي و تشخيص طول عمر مفيد و استهلاك -
 گذاري برعهده كارشناس رسمي دادگستري بوده است.   هاي نامشهود موضوع ارزش 

  : نتيجه در
 در ها،دارايي  حقوقي و فني تحليل و موجود اطلاعات بازار، فعلي شرايط  گرفتن نظر در با شدهاعلام ارزش 

 براي اتكا قابل رسمي  نظريه عنوانبه اطلاعات، فناوري و رايانه كارشناسي رشته صلاحيت چارچوب
 . گرددمي اعلام حقوقي  و مالي تجاري، اهداف

 نهايي  كارشناسي ملاحظات و ريسك تحليل 
 امكان تا شودمي  ارائه نيز زير كارشناسي ملاحظات و ريسك تحليل كارشناسي، نظريه تكميل راستاي در

  : گردد فراهم ربط ذي  مراجع براي گزارش  از اقتصادي  و مالي حقوقي، دفاع
 : اقتصادي مفروضات به وابسته هايريسك )١

 در معنادار تغيير موجب تواند مي تنزيل نرخ يا  كاربران رشد  نرخ ،ARPU  نرخ در تغيير -
 .شود درآمدي مدل و داده پايگاه ارزش 



  بخش (كارشناس رسمي دادگستري) مهرداد تاج
  ١٤٠٤خردادماه  -پيشرفته) مطالب اول (دوره 

 

  ١٣       فناوري اطلاعاترايانه و  در پيام رسان   سكو (پلتفرم)گذاري دارايي نامشهود رزشا
 تهيه شده توسط: مهرداد تاج بخش (كارشناس رسمي دادگستري)  

 500214102-tajbakhsh-www.linkedin.com/in/mehrdad  www.mehrdadtajbakhsh.info 

 تحليل و (حداكثري و حداقلي دامنه ) ارزش  هايبازه  از استفاده ريسك، اين كاهش براي -
 . گرددمي  توصيه سناريو

 : پذيريانتقال و مالكيت حقوقي هايريسك )٢
 ثبت يا مالكيت تكميلي اسناد نيازمند  مستندات  يا برند  ها،الگوريتم مانند هادارايي از برخي  -

 .هستند  رسمي
 تثبيت حقوقي حيث  از هادارايي مالكيت گذار،سرمايه به رسمي ارائه از قبل شودمي  توصيه -

 .شود مستند  و

 : فناورانه و فني هايريسك )٣
 به وابسته  UI/UX و افزارنرم مانند  هادارايي  برخي ارزش  فناوري، متغير ماهيت به توجه با -

 .است تكنولوژي بودن بروز
 كارشناسي ضميمه گزارش  در هادارايي  پذيرياستهلاك  و بروزرساني توسعه، برنامه تدوين -

 .شودمي پيشنهاد
  :گزارش  از استفاده براي كارشناسي ملاحظات )  ٤

 مستند  صورتبه و شده تهيه تجاري مذاكرات  و گذارسرمايه جذب هدف براي حاضر گزارش   -
  . باشد مي  نيز غيرنقدي آورده با سرمايه افزايش در استناد قابل

 زمان در اعلامي مفروضات و موجود اطلاعات مبناي بر گزارش، اين  در شدهاعلام  ارزش    -
  .دارد شرايط  تغيير صورت در تعديل قابليت و شده تنظيم كارشناسي

 :بنديجمع
 منطقي پايداري داراي كارشناسي نظريه پيشنهادي، هايكنترل  و شدهشناسايي هايريسك لحاظ با
 با تعامل در معتبر و رسمي مبناي تواند مي  و بوده حقوقي و تجاري ارزيابي در دفاع قابليت و

  . گيرد قرار گذارانسرمايه
  

  

  

  

  

 


